
المجلة العربية للإدارة، مج 39، ع 1 - مارس )آذار( 2019

3

 أثـر التأجيـر التمويلي 
في ربحية البنوك التجارية والإسلامية في الأردن

أ. د. جمعة محمود عباد

قسم التمويل والمصارف

إياد صدقي الـخصاونة

باحث بقسم التمويل والمصارف

 جامعة آل البيت
المملكة الأردنية الهاشمية

الملـخص 1

يمثل التأجيـر التمويلي إحدى الوسائل المتبعة في توفيـر التسهيلات الائتمانية اللازمة للقيام بالمشروعات الاستثمارية 
التـي تحتاج إلى رأس مال كبيـر. حيث يعتبـر التأجيـر التمويلي أداة أكثـر مرونة وأقل مخاطرة من الأدوات الائتمانية التقليدية؛ 
نظرًا للمزايا الإيجابية التـي يتمتع بها هذا الأسلوب الائتمانـي مقارنة بالأساليب الائتمانية الأخرى. وقد ازداد مجال استخدام 
التأجيـــر التمويلــي مــع زيــادة حـــجم المشــروعات الاقتصاديــة والاســتثمارية، الأمــر الــذي أدى إلــى الحاجــة لمثــل هــذا النــوع مــن 
التسهيلات الائتمانية في البنوك التجارية والبنوك الإسلامية على حد سواء. ولهذا هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثـر 
التأجيـر التمويلي في ربحية البنوك التجارية والإسلامية في الأردن خلال فتـرة )2008-2013( ومن أجل تحقيق هدف الدراسة، 
تم استخدام المنهج الوصفي والتحليلي، من خلال بناء نموذج لتحيل الانحدار البسيط. وقد شملت عينة الدراسة تسعة بنوك 
تجاريــة، وبنكيـــن إسلامييـــن، بحيــث تــم جمــع بياناتهــا باســتخدام اختبــار الانحــدار الـــخطي، واختبــار اســتقراريه البيانــات. وأشــارت 
نتائج الدراسة إلى وجود أثـر للتأجيـر التمويلي في ربحية البنوك التجارية الإسلامية في الأردن. وقد أوصت بضرورة قيام الباحثيـن 

الجدد بالبحث في مجال التأجيـر التمويلي في البحوث المستقبلية.

الكلمات المفتاحية: التأجيـر التمويلي، الربحية، البنوك التجارية، البنوك الاسمية، الأردن.

المقدمة

التأجيـر التمويلي هو أحد أساليب توفيـر التسهيلات الائتمانية اللازمة لتنفيذ المشروعات الاستثمارية المختلفة،خاصة 
التـــي تحتــاج لحـــجم رأس مــال كبيـــر. فالتأجيـــر التمويلــي هــو أســلوب أكثـــر مرونــة وأقــل مخاطــرة مــن الأســاليب الائتمانيــة 
التقليديــة؛ وذلــك للمزايــا الإيجابيــة التـــي تتمتــع بهــا مقارنــة بالأســاليب التـــي تتمثــل فــي الحصــول علــى الأصــول الرأســمالية مــن 
 من تكبد الأسعار المرتفعة لتلك الأصول، وبالتالي فإن هذه الأداة تعتبـر منافسة 

ً
الآلات والمعدات والأجهزة في صورة إيجار بدل

لبقية الأدوات الائتمانية. وقد اتسع مجال استخدام التأجيـر التمويلي مع زيادة حـجم المشروعات الاقتصادية والاستثمارية 
واتســاعها، الأمــر الــذي أدى إلــى الحاجــة لمثــل هــذا النــوع مــن التســهيلات الائتمانيــة فــي البنــوك التجاريــة والبنــوك الإســامية 
علــى حــد ســواء. وتشــكل البنــوك بشــكل عــام الجهــة التمويليــة التـــي يتجــه الأفــراد إليهــا للحصــول علــى التمويــل الــازم لإنشــاء 
مشــروعاتهم الاســتثمارية، حيــث تمثــل التســهيلات الائتمانيــة التـــي تمنحهــا البنــوك العامــل الرئيــس الــذي تعتمــد عليــه البنــوك 
فــي زيــادة مســتوى ربحيتهــا وتحسيـــن أدائهــا المالــي، الأمــر الــذي ينعكــس علــى النمــو الاقتصــادي الوطنـــي وازدهــاره؛ نتيجــة لتمويــل 

المشــروعات الاقتصاديــة التـــي تســاهم فــي تعزيـــز الأنشــطة الاقتصاديــة.

وفي هذه الدراسة سوف يتم التعرف على أثـر استخدام التأجيـر التمويلي على ربحية البنوك التجارية الأردنية والبنوك 
الإسلامية الأردنية، وذلك من خلال إجراء مقارنة بيـن البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية.

* تم استلام البحث في مايو 2016، وقبل للنشر في يونيو 2017.

DOI: 10.21608/aja.2019.27737 :)معرف الوثائق الرقمي( 	

يمثــل التأجيـــر التمويلــي إحــدى الوســائل المتبعــة فــي توفيـــر التســهيلات الائتمانيــة اللازمــة للقيــام بالمشــروعات الاســتثمارية التـــي 
تحتــاج إلــى رأس مــال كبيـــر. حيــث يعتبـــر التأجيـــر التمويلــي أداة أكثـــر مرونــة وأقــل مخاطــرة مــن الأدوات الائتمانيــة التقليديــة؛ نظــرًا 
للمزايــا الإيجابيــة التـــي يتمتــع بهــا هــذا الأســلوب الائتمانـــي مقارنــة بالأســاليب الائتمانيــة الأخــرى. وقــد ازداد مجــال اســتخدام التأجيـــر 
التمويلي مع زيادة حـجم المشروعات الاقتصادية والاستثمارية، الأمر الذي أدى إلى الحاجة لمثل هذا النوع من التسهيلات الائتمانية 
فــي البنــوك التجاريــة والبنــوك الإســامية علــى حــد ســواء. ولهــذا هدفــت هــذه الدراســة إلــى التعــرف علــى أثـــر التأجيـــر التمويلــي فــي ربحيــة 
البنــوك التجاريــة والإســامية فــي الأردن خــال فتـــرة )2008-2013(. ومــن أجــل تحقيــق هــدف الدراســة، تــم اســتخدام المنهــج الوصفــي 
والتحليلــي، مــن خــال بنــاء نمــوذج لتحيــل الانحــدار البســيط. أشــارت نتائــج الدراســة إلــى وجــود أثـــر للتأجيـــر التمويلــي فــي ربحيــة البنــوك 
التجاريــة الإســامية فــي الأردن. وقــد أوصــت بضــرورة قيــام الباحثيـــن الجــدد بالبحــث فــي مجــال التأجيـــر التمويلــي فــي البحــوث المســتقبلية.
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مشكلة الدراسة وتساؤلاتها

إن الهدف الأسا�سي للبنوك بشكل عام- سواء أكانت إسلامية أم تجارية- هو تحقيق الربحية، حيث إن جميع البنوك 
بع مختلف الوسائل المتاحة التـــي من شأنها أن تعمل على زيادة ربحيتها وعلى تحسيـــن أدائها المالي. ويمثل التأجيـــر التمويلي 

َّ
تت

إحدى الوسائل الائتمانية المهمة التـي يتم الاستعانة بها في تمويل المشروعات الاستثمارية على اختلاف أحـجامها، على الأخص 
 

ً
ــر التمويلــي يمثــل دخــا فــي حــال انخفــاض رءوس أمــوال المستثمريـــن المطلوبــة لتمويــل تلــك المشــروعات، وبالتالــي فــإن التأجيـ

إضافيًــا للبنــك يعمــل علــى زيــادة ربحيتهــا إلــى جانــب الدخــل المتحقــق مــن الوســائل الائتمانيــة التقليديــة الأخــرى. لكننــا نجد عدم 
وضــوح الأثـــر الــذي يتعلــق باســتخدام التأجيـــر التمويلــي فــي ربحيــة البنــوك التجاريــة والإســامية الأردنيــة، علــى الرغــم مــن أهميــة 
التأجيـــر التمويلــي فــي جــذب الاســتثمارات المحليــة، وبنــاء المشــروعات الاقتصاديــة، وتحقيــق عوائــد إضافيــة إلــى جانــب العوائــد 
المتحققة للبنوك من الأدوات الائتمانية التقليدية. ونستطيع صياغة مشكلة الدراسة من خلال التساؤل الرئيس التالي:

هل يوجد أثـر للتأجيـر التمويلي في ربحية البنوك التجارية والإسلامية في الأردن؟ 	

ويتفرع عن هذا التساؤل التساؤلات الفرعية التالية:

1 هل يوجد أثـر للتأجيـر التمويلي في معدل العائد على الأصول في البنوك التجارية والإسلامية في الأردن؟ -

2 هل يوجد أثـر للتأجيـر التمويلي من معدل العائد على الملكية في البنوك التجارية والإسلامية في الأردن؟ -

3 هل يوجد فروق بيـن البنوك التجارية الأردنية والبنوك الإسلامية في الأردن من حيث أثـر التأجيـر التمويلي على ربحيتها؟ -

أهمية الدراسة

تمثل الربحية للبنوك بشكل عام المقياس الرئيس الذي يتم من خلال الحكم على سيـر أعمال البنوك وتحديد مستوى 
تقدمهــا وتنافســها، فكلمــا ارتفعــت ربحيــة البنــوك، دل ذلــك علــى ارتفــاع مســتوى أدائهــا، الأمــر الــذي يــؤدي إلــى تحسيـــن النشــاط 
ــان التـــي تمثــل فيهــا البنــوك جــزءًا كبيـــرًا ورئيسًــا. ويمثــل التأجيـــر التمويلــي  الاقتصــادي للدولــة، علــى الأخــص فــي بورصــة عَمَّ
إحدى الأدوات الائتمانية التـــي يتم اســتخدامها لتوفيـــر فرص ائتمانية أكثـــر ملائمة للمستثمريـــن في المشــروعات الاقتصادية 
الضخمة، على الأخص أن هذه الأداة تمتاز بانخفاض المخاطر والتكاليف بالمقارنة مع الأدوات الائتمانية الأخرى من البنوك. 
وعليــه فإنــه مــن الأهميــة القيــام بالبحــث فــي أثـــر التأجيـــر التمويلــي علــى ربحيــة البنــوك التجاريــة والإســامية الأردنيــة، بحيــث يتــم 

التعــرف علــى مــدى اســتفادة هــذه البنــوك مــن أداة التأجيـــر التمويلــي فــي تحقيــق أربــاح.

أهداف الدراسة

تهدف الدراسة إلى ما يلي:

1 معرفة أثـر التأجيـر التمويلي في معدل العائد على الأصول في البنوك التجارية والإسلامية في الأردن. -

2 معرفة أثـر التأجيـر التمويلي في معدل العائد على الملكية في البنوك التجارية والإسلامية في الأردن. -

3 معرفة مدى وجود فروق بيـــن البنوك التجارية الأردنية والبنوك الإسلامية الأردنية من حيث أثـــر التأجيـــر التمويلي  -
علــى ربحيتهــا.

فرضيات الدراسة

Ho1: لا يوجد أثـر للتأجيـر التمويلي في معدل العائد على الأصول في البنوك التجارية والإسلامية في الأردن.

Ho2: لا يوجد أثـر للتأجيـر التمويلي في معدل العائد على الملكية في البنوك التجارية والإسلامية في الأردن.

Ho3: لا يوجد فروق بيـن البنوك التجارية الأردنية والبنوك الإسلامية الأردنية من حيث أثـر التأجيـر التمويلي على ربحيتها.
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مفهوم التأجيـر التمويلي

الإجــارة فــي اللغــة: مــن أجَــر يأجُــر، مــا أعطيــت مــن أجــر غِــبَّ عمــل، والإجــارة بيــع المنافــع، والأجــر هــو الجــزاء مــن العمــل، 
ق، وطلب الأجر. والأجرة والاستئجار والإيجار والكراء والاكتـراء ألفاظ على  صدَّ

َ
والجمع أجور. والأجر: الثواب. وأتجر الرجل ت

 هــو الإيجــار )الســائح، 2006: 12(.
ً

المعنـــى نفســه، والأشــهر اســتعمال

والإجارة في الاصطلاح: هي تمليك منافع �شيء مباح مدة معلومة بعرض )خصاونة، 2008: 93(.

والتأجيـــر هــو: اتفــاق يتــم بمقتضــاه تحويــل الحــق فــي اســتخدام عقــارات أو آلات أو معــدات مــن المؤجــر إلــى المســتأجر لمــدة 
معينة من الزمن، مقابل مبلغ معيـن من المال )عبد العزيـز، 2000: 100(. وهو اتفاق يقوم بموجبه المستأجر بتشغيل المنشأة 
لحسابه الـخاص، على أن يلتـزم بدفع قيمة إيجارية دورية وفقًا لما هو منصوص عليه في عقد التأجيـر، بصرف النظر عن نتائج 

الأعمال، وما إذا كانت قد انتهت بـربح أو خسارة )هندي، 2004: 178(.

أمــا التأجيـــر التمويلــي: فهــو عقــد إيجــار تمويلــي يحــول جميــع المخاطــر والمكافــآت المتعلقــة بالملكيــة، لكــون المســتأجر يحصــل 
علــى المنافــع الاقتصاديــة مــن اســتعمال الأصــل المســتأجَر خــال معظــم عمــره الإنتاجـــي، مقابــل التـــزامه بدفــع مبلــغ مقابــل ذلــك 
الحق مساوٍ تقريبًا للقيمة العادلة للأصل ومصروف التمويل المتعلق به. وعند بداية مدة عقد الإيجار، يعتـــرف المستأجرون 
بعقود الإيجار التمويلية كأصول والتـــزامات من ميـــزانيتهم العمومية بمبالغ مســاوية للقيمة العادلة للممتلكات المؤجرة، وإذا 
كانــت أقــل، فإنهــم يعتـــرفون بالقيمــة الحاليــة لدفعــات الإيجــار الدنيــا )عقــل، 2006: 38(. ويعتبـــر التأجيـــر التمويلــي مــن عناصــر 

التنميــة الاقتصاديــة، كمــا يمثــل وســيلة جديــدة لتمويــل المشــروعات التـــي تعانـــي صعوبــات ماليــة.

وقد عرفت المادة 3 من قانون التأجيـر التمويلي الأردنـي عقد التأجيـر التمويلي بأنه العقد الذي يحق للمستأجر بموجبه 
الانتفــاع بالمأجــور، مقابــل بــدل الإيجــار يدفعــه علــى أن يتحمــل المســتأجر أي مخاطــر تتعلــق بالمأجــور. ويكــون العقــد عقــد تأجيـــر 
ا تنتقــل بموجبــه ملكيــة المأجــور مــن المؤجــر إلــى المســتأجر دون مقابــل عنــد انتهــاء مــدة 

ً
ــن العقــد التـــزامًا أو شــرط تمويلــي إذا تضَمَّ

ا يجيـز نقل ملكية المأجور إلى المستأجر عند انتهاء مدة العقد مقابل دفع المبالغ المتفق عليها في 
ً
ن العقد شرط العقد، أو تضَمَّ

العقد )أبو حصوة، 2005(.

شروط التأجيـر التمويلي

ا يجب توافرها لكي يصبح التأجيـر تمويليًا، وهذه الشروط هي:
ً
يوضح عثمان وآخرون )2011: 614( شروط

1 إن كان عقــد الإيجــار ينتهــي بالتمليــك، فللمســتأجر الـــخيار بيـــن الشــراء، أو حقــه فــي المشــاركة فــي قيمــة بيــع الأصــل  -
المؤجــر بنهايــة العقــد، أو الحــق فــي تجديــد العقــد.

2 إذا كان العقد يتضمن وعدًا ببيع الأصل في نهاية مدة الإيجار، فللمســتأجر الحق في الشــراء بســعر يقل عن الســعر  -
الســوقي مــن مــدة البيــع.

3 إذا كانــت مــدة الإيجــار تغطــي 75% أو أكثـــر مــن العمــر الاقتصــادي المتبقــي للأصــل المســتأجَر، وبشــرط ألا يبــدأ العقــد  -
خــال الربــع الأخيـــر مــن العمــر الافتـــرا�ضي للأصــل.

4 أن يكــون العقــد غيـــر قابــل للإلغــاء، وأن تغطــي دفعــات مقابــل التأجيـــر القيمــة الســوقية للأصــل عنــد إبـــرام العقــد،  -
 عــن هامــش ربــح محــدد، أو أن تقــل التغطيــة عــن 90 % مــن القيمــة الســوقية عنــد توقيــع العقــد.

ً
فضــا

مزايا وسلبيات التأجيـر التمويلي

- مزايا التأجيـر التمويلي بالنسبة للمستأجريـن
ً

أول

من أهم مزايا التأجيـر التمويلي للمستأجريـن ما يلي )شركة فينبـي، 2005: 15(:

1 لا يحتاج المستأجر لإدراج الأصول المستأجرة في سجلات محاسبة وتوضيحها في الميـــزانية العمومية. وغالبًا ما يُطلق  -
علــى التأجيـــر التمويلــي »التأجيـــر التمويلــي غيـــر الــوارد بالميـــزانية العموميــة، لأنــه لا توجــد قيــود لا فــي جانــب الأصــول ولا 
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فــي الـــخصوم فــي الميـــزانية، وفــي هــذه الحالــة لا يضطــر العميــل إلــى احتســاب الإهــاك، وهــذا فــي حــد ذاتــه يخفــف العــبء 
عــن أعمــال المحاســبة الماليــة الـــخاصة بــه. وتعتبـــر التكاليــف الوحيــدة الظاهــرة فــي حســاب الأربــاح والـــخسائر الـــخاصة 

بالمســتأجر هــي تلــك الـــخاصة بنفقــات التأجيـــر التمويلــي.

2  مــا يكــون للشــركات مــوارد ماليــة محــدودة، ولا يكــون بمقدورهــا دفــع مبالــغ كبيـــرة مــن المــال للأصــول المختــارة  -
ً
غالبــا

ــا كبيـــرًا مــن المــال، كمــا إن المصــادر 
ً
فــي الحــال. فــي هــذه الحالــة يكــون التأجيـــر التمويلــي أجــدى نفعًــا لأنــه لا يطلــب مبلغ

الإضافيــة يمكــن اســتثمارها فــي مشــروعات أخــرى.

3 فــي حالــة اســتخدام التأجيـــر التمويلــي التشــغيلي يكــون لــدى المســتأجر الفرصــة لتجنــب المخاطــر المتصلــة بتقــادم  -
الأصــول، لأنــه عنــد انتهــاء مــدة الإيجــار لا تبقــى الأصــول فــي حــوزة العميــل، كمــا إن الســعر الــذي تبــاع بــه هــذه الأصــول 

ثابــت قبــل الدخــول إلــى الصفقــة.

4 التأجيـــر التمويلــي التشــغيلي أكثـــر نفعًــا مــن الأنــواع الأخــرى للتمويــل الـــخاص عندمــا يكــون الأصــل ضروريًــا فقــط  -
لتنفيــذ مشــروع معيـــن أو لفتـــرة زمنيــة معينــة. ففــي هــذه الحالــة لا تحتــاج الشــركة إلــى شــرائه لكونــه مــن ممتلكاتهــا، 

كمــا لا تحتــاج إلــى اتخــاذ خطــوات لبيعــة بعــد انتهــاء المشــروع.

5 التأجيـر التمويلي مهم للشركات التـي تنمو بسرعة وتحتاج إلى تحقيق العديد من المشروعات في وقت واحد. ولأن جدول  -
الدفعات واضح عند إبـرام العقد، فإنه من الممكن التنبؤ بالمصروفات التـي تدفع بشكل دقيق.

6 عدم تأثـر الشركات التـي تلجأ إلى التأجيـر التمويلي بعوامل التضخم قصيـرة الأجل، إذ يتم الاتفاق بشروط محددة  -
لمدة طويلة )قطيشات وصيام، 2007(.

7 لا يمكن سحب الأصل طالما تم توقيع العقد وتم الالتـزام بشروطه. -

8 يوفر التأجيـر التمويلي مصدرًا متوسط الأجل لرأس المال الذي لا يتوافر في أماكن أخرى. -

ثانيًا- سلبيات التأجيـر التمويلي بالنسبة للمستأجريـن

من أهم سلبيات التأجيـر التمويلي للمستأجر ما يلي )شركة فينبـي، 2005: 15(:

1 عادة ما لا يكون بالإمكان التخلص من الأصل قبل نهاية عقد الإيجار. -

2 ا للمستأجر. -
ً
الأصل ليس مملوك

3 يجب إيجاد المال من التدفقات النقدية لسداد الإيجار طوال مدة سريانه. -

ا مزايا التأجيـر التمويلي بالنسبة للمؤجريـن
ً
ثالث

يحقق التأجيـر التمويلي العديد من المزايا للمؤجريـن، ومن أهم هذه المزايا ما يلي )الوادي وسمحان، 2008: 209(:

1 يستطيع المالك استثمار الأصل الذي يملكه دون أن يضطر للتخلي عن ملكيته وإنما يتم العقد، بما يوفر تدفقات  -
نقدية مستمرة له طوال فتـرة التعاقد.

2 يقلل من حدة تأثيـر التقلبات الاقتصادية على المؤجر. -

3 يســتطيع المالــك أن يحقــق عوائــد جيــدة ومضمونــه مــن خــال عقــود التأجيـــر خــال مــدة ســريان العقــد، بمــا يوفــر  -
تدفقــات نقديــة مســتمرة لــه طــول فتـــرة التعاقــد.

4 يقلل مخاطر منح الائتمان بالنسبة للمستثمر، وذلك لسرعة استعادته في حال عدم التـزام المستأجر بالدفع. -

ويوضح عبد العزيـز )2000( أن مزايا التأجيـر التمويلي بالنسبة للمؤجريـن تتمثل فيما يلي:

1  واســعًا للاســتثمار بعوائــد مناســبة، وضمــان كافٍ قوامــه ملكيــة الأصــول  -
ً

يتضمــن أســلوب التأجيـــر التمويلــي مجــال
الرأســمالية المؤجــرة ذاتهــا.

2 تخفيــف العــبء الضريبـــي عــن طريــق خصــم قيمــة الاســتهلاك الأصــل الممــول تأجيـــره مــن الوعــاء الـــخاضع للضريبــة،  -
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وإعفــاء المؤجــر مــن جــزء مــن الضريبــة المســتحقة عليــه مــن حــدود نســبة معينــة مــن قيمــة الأصــول المشتـــراة فــي الســنة 
الأولــى لتشــغيله.

3 يعد تأجيـر الأصل أفضل للمؤجر من نظام البيع بالتقسيط نظرًا إلى سهولة تطبيقه. -

4 يؤدي لزيادة مبيعات الأصول المؤجرة، لوجود بعض المستأجريـن الراغبيـن في اقتنائها بعد تجربتها واستخدامها. -

5 يعد التأجيـر وسيلة تمويل يمكن إضافتها إلى نطاق الـخدمات التـي تقدمها المؤسسات المالية لعملائها. -

ومن مزايا التأجيـر التمويلي بالنسبة للمؤجريـن ما يلي )شركة فينبـي، 2005: 16(:

1 يقــوم المؤجــر مباشــرة - أو البائــع - بشــراء المعــدات والمــوارد حالمــا اســتقر المســتأجر علــى المعــدات المطلوبــة. وهكــذا  -
يتخلــص المؤجــر مــن احتمــال اســتخدام الأمــوال فــي أمــور أخــرى. وهــذا مــن شــأنه أن يتضمــن مباشــرة استـــرجاع قيمــة 

أقســاط الإيجــار بســبب توفيـــر مصــدر لتوليــد تدفــق نقــدي.

2 شركات التأجيـر التمويلي لا تعتبـر المؤجريـن مؤسسات »تلقي ودائع«، وبالتالي فلا يمكن معاملتها على أنها مصارف،  -
وهذا يعتبـر مصدر قوة لشركات التأجيـر التمويلي مقارنة بالمؤسسات المالية الأخرى، حيث إنها لا تخضع لحصص 

أو لالتـزامات تمليها السياسات الحكومية بشأن الإقراض كما هو الحال مع المصارف.

3 ا للأصــول - يتمتــع بوضــع آمــن قــوي، حيــث إن مــن الســهل عليــه اســتعادة  -
ً
مــن المفتـــرض أن المؤجــر - باعتبــاره مالــك

حيــازة الأصــول فــي حالــة عــدم الدفــع.

4 المزايا الضريبية التـي يتمتع بها المؤجرون حيث إنهم - مثل ملاك الأصول الممولة - يعتبـرون تكاليف الإهلاك بمثابة  -
الــدرع الواقــي مــن الضرائــب الـــخاصة بالإيـــرادات التـــي تتحقــق مــن النشــاط التأجيـــري التمويلــي، علمــا بأنــه فــي حالــة 

الديــون العاديــة الـــخاصة بالقــروض التـــي تقدمهــا البنــوك، فــإن البنــوك لا تحقــق هــذه الفائــدة.

ويوضح كل من قطيشات وصيام )2007( أن نشاط التأجيـر التمويلي يحقق العديد من المزايا على المستوى الاقتصادي 
الوطنـــي، منهــا: المســاعدة فــي تعـــجيل التنميــة الاقتصاديــة، وكســر آثــار موجــات التضخــم علــى تكلفــة عمليــات التوســعة أو 
المشروعات الجديدة، والسرعة في تنفيذ المشروعات، وما يتـرتب على ذلك من تشغيل وتدريب الأيدي العاملة الجديدة، مما 
يســاهم فــي خلــق فــرص العمالــة وحــل مشــكلة البطالــة، والتغلــب علــى مشــكلات الاقتـــراض وضيــق أســواقها، خاصــة فــي الآجــال 

المتوســطة والطويلــة، كذلــك التأجيــل بإقامــة الصناعــات المتقدمــة ذات الإنتاجيــة الأعلــى.

المخاطر المتـرتبة على عقد التأجيـر التمويلي

هناك عدة معوقات أو تحديات في إطار هذا المصدر التمويلي، وأهم هذه المخاطر )مشوخـي، 2008: 477-478(:

1 عدم وفاء المنتج أو صانع الأصل الرأسمالي بتسليم الأصل في الوقت المتفق عليه وبالمواصفات الفنية المتعاقد عليها. -

2 إفلاس المؤجر أو الممول أو الوسيط المالي وعدم الوفاء بالتـزاماته أمام المنتج للأصل الرأسمالي. -

3  عن عدم  -
ً

إفلاس المستأجر وعدم التـزامه بالوفاء بالأقساط الإيجارية أو التأخيـر عن المدة المحددة في العقد، فضل
الحــرص علــى صيانــة الأصــل، وعــدم التأميـــن عليــه، أو عــدم إصلاحــه أو بيعــه، وعــدم إرجاعــه إلــى المؤجــر، خاصــة فــي 

حالــة عــدم وجــود خبـــرات فنيــة بكفــاءة تشــغيلية عاليــة.

4 مخاطر الحروب والصراعات الدولية وصعوبة تنفيذ الاتفاقيات المبـرمة، أو تدميـر الأصول وعدم الانتفاع بها. -

5 المخاطر الاقتصادية العامة، مثل تقلب أسعار الصرف للعملات المتفق على التعامل بها. كما إن مخاطر المعاملات  -
الضريبية تشجع على تدقيق الأصول الرأسمالية، والأزمات المالية.

6 عدم تنفيذ أحكام الاتفاق وبنوده، وعدم الالتـزام بالتحكيم في المنازعات أو الـخلافات، خاصة أمام بعض الأبعاد  -
التشريعية في البلدان النامية، وضعف الضمانات بجانب ضعف البنـى الأساسية الداعمة، والافتقار للمؤسسات 

التمويلية العامة في هذا المجال.
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التأجيـر التمويلي في الأردن

بــدأ العمــل علــى إدخــال التأجيـــر التمويلــي فــي الأردن ســنة 2003، وذلــك بإصــدار قانــون التأجيـــر التمويلــي رقــم )16( لســنة 
2002، وتم إصدار التعليمات الـــخاصة التالية اســتنادًا للقانون المذكور )قطيشــات وصيام، 2007: 20(:

-	 تعليمــات تـــرخيص مزاولــة أعمــال التأجيـــر التمويلــي لســنة 2002 المصــادرة بموجــب الفقــرة )ب( مــن المــادة )5( مــن 
قانــون التأجيـــر التمويلــي رقــم )16( لســنة 2002، وهــذه التعليمــات شــملت الشــروط الواجــب توافرهــا مــن المؤجــر، 

إضافــة إلــى الأحــكام القانونيــة الـــخاصة بــه.

-	 تعليمــات ســجل الأمــوال المنقولــة والتأجيـــر التمويلــي لســنة 2002، وقــد وضحــت هــذه التعليمــات البيانــات المتعلقــة 
بعقــد التأجيـــر التمويلــي.

ولــم يكــن بــالأردن أي تنظيــم تشــريعي للتأجيـــر التمويلــي قبــل 2002، وبالرغــم مــن ذلــك تأسســت شــركة مســاهمة عامــة 
 
ً
باســم »الشــركة الأردنيــة لتأجيـــر الآليــات والمعــدات والأجهــزة« فــي 1982، وكانــت تمــارس نشــاط التأجيـــر التمويلــي. لكــن نتيجــة

للعقبات التشريعية التـي اعتـرضت هذا النشاط، فشلت الشركة في مزاولة نشاطها، وذلك يعود لتعارض القوانيـن والأنظمة 
الســائدة لهــذه الفكــرة، وخصوصًــا مــن النواحـــي الضريبيــة والمحاســبية، وغيـــرها مــن التســهيلات التـــي كانــت مفقــودة فــي الأردن 
فــرض علــى الشــركة، إذ كان 

ُ
والتـــي تقدمهــا القوانيـــن المنظمــة لهــذا النشــاط. حيــث كانــت الضرائــب علــى رأس المــال والأربــاح ت

الإيجــار يُعــد أرباحًــا، ولذلــك كان يُــوزع كأربــاح، لكــن الشــركة أفلســت فــي النهايــة. ومــن ثــم تأســيس »الشــركة العربيــة لتأجيـــر 
الأجهــزة والآليــات« ذات المســئولية المحــدودة فــي 1996، وتمــارس نشــاط التأجيـــر التمويلــي، ولا تـــزال هــذه الشــركة قائمــة، لكــن 
نشــاطها كان مقيــدًا قبــل عــام 2002، إذ تتعــارض القوانيـــن والأنظمــة مــع نظــام التأجيـــر التمويلــي، وكذلــك جميــع التشــريعات 

الأخــرى فــي الأردن لا تســاعد فــي ممارســة هــذا النشــاط لعــدم وجــود تشــريع خــاص )أبــو حصــوة، 2005(.

وقد ظهرت أول محاولة لتنظيم هذا النشاط تشريعيًا سنة 1997 سُميت »مشروع قانون التأجيـر التمويلي«، وكذلك 
اقتـــرح صنــدوق النقــد الدولــي مشــروع قانــون لتنظيــم نشــاط التأجيـــر التمويلــي فــي 1998، وسُــمى »مشــروع قانــون الضمــان 
بالمنقول«، وتم تقديمه بتاريخ 1998/12/2. وشاء القدر أن يـرى مشروع قانون التأجيـر التمويلي النور بصدور قانون مؤقت 
بـــرقم 16 لســنة 2002، ومنشــور بصفحــة رقــم 1644 مــن رقــم 4556 مــن الجريــدة الرســمية الصــادرة بتاريــخ 2002/7/16. 
وكذلــك صــدرت التعليمــات الـــخاصة بتطبيــق معاييـــر المحاســبة الدوليــة علــى عقــود التأجيـــر التمويلــي والمنشــورة علــى صفحــة 

رقــم 6017 مــن عــدد رقــم 4567 مــن الجريــدة الرســمية الصــادرة بتاريــخ 2002/12/16 )أبــو حصــوة، 2005(.

الدراسات السابقة

الدراسات العربية:

دراســة عــوض، )2013( »أثـــر اســتخدام أداة التأجيـــر التمويلــي للبنــوك الإســامية الفلســطينية علــى المؤشــرات -1-
الماليــة: دراســة تطبيقيــة علــى الفتـــرة الزمنيــة )2008-2011(«. وهدفــت إلــى التعــرف علــى أثـــر اســتخدام التأجيـــر 
التمويلــي علــى المؤشــرات الماليــة للبنــوك الإســامية الفلســطينية خــال فتـــرة الزمنيــة )2008-2011(. ولتحقيــق هــدف 
الدراسة فقد تم بناء نموذج خطي لتحليل الانحدار يـربط بيـن متغيـرات الدراسة، حيث تمثل المتغيـر المستقل بحـجم 
ــر التمويلــي، بينمــا تمثلــت المتغيـــرات التابعــة بالمؤشــرات الماليــة التاليــة: مؤشــرات ربحيــة، ومؤشــرات الســيولة،  التأجيـ
والإيـرادات. وقد أشارت نتائج الدراسة إلى وجود أثـر إيجابـي ذي دلالة إحصائية للتأجيـر التمويلي على الأرباح وسيولة 

إيـــرادات البنــوك الإســامية الفلســطينية.

دراســة الهنــدي، )2013( »العوامــل المؤثـــرة فــي حـــجم الإيجــار التمويلــي لشــركات المقــاولات والإنشــاءات فــي الأردن: -2-
دراسة اختيارية«. وهدفت إلى التعرف على العوامل المؤثـرة في حـجم التأجيـر التمويلي لشركات المقاولات والإنشاءات 
فــي الأردن خــال الفتـــرة )2009-2011(. ولتحقيــق هــدف الدراســة، تــم اتبــاع المنهــج الوصفــي التحليلــي مــن خــال بنــاء 
نموذج لتحليل الانحدار، حيث تكونت عينة الدراسة من )45( شركة، وتم جمع البيانات اللازمة وتحليلها باستخدام 
مجموعــة مــن الإحصــاءات الوصفيــة إلــى جانــب اســتخدام تحليــل الانحــدار البســيط. وقــد أشــارت نتائــج الدراســة إلــى أن 
العوامل المؤثـرة في حـجم التأجيـر التمويلي لشركة المقاولات والإنشاءات في الأردن قد تمثلت بكل من: حـجم الشركة، 

وعمــر الشــركة، وعــدد الجهــات المؤجــرة بالنســبة للشــركة.
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دراســة بــارود، )2011( »معوقــات تطبيــق نظــام التأجيـــر التمويلــي كأداة لتمويــل المشــروعات الاقتصاديــة: دراســة -3-
تطبيقيــة علــى المؤسســات الماليــة غيـــر المصرفيــة العاملــة فــي فلسطيـــن«. وهدفــت إلــى التعــرف علــى معوقــات تطبيــق 
نظام التأجيـر التمويلي كأداة لتمويل المشروعات الاقتصادية في فلسطيـن. ولتحقيق هدف الدراسة، فقد اتبع المنهج 
الوصفي التحليلي من خلال تصميم استبانة وتوزيعها على عينة الدراسة المكونة من )72( فردًا من متخذي القرار في 
)24( مؤسســة مــن المؤسســات الماليــة غيـــر المصرفيــة فــي قطــاع غــزة والضفــة الغربيــة. وقــد أشــارت نتائــج الدراســة إلــى أن 
المؤسســات الماليــة غيـــر المصرفيــة فــي قطــاع غــزة والضفــة الغربيــة لديهــا المعرفــة الكافيــة بنظــام التأجيـــر التمويلــي، وقــد 
بينــت الدراســة أن مــن أهــم معوقــات تطبيــق نظــام التأجيـــر التمويلــي، هــو تخــوف هــذه المؤسســات مــن المخاطــر المتعلقــة 
بتقلبــات أســعار الفائــدة، علــى الأخــص فــي حــال طــول فتـــرة التأجيـــر التمويلــي، وأوضحــت النتائــج أن عــدم وجــود قانــون 

للتأجيـــر التمويلــي يعتبـــر أيضًــا مــن معوقــات نظــام التأجيـــر التمويلــي.

دراســة عبيــدات، )2008( »واقــع التأجيـــر التمويلــي فــي المصــارف الإســامية الأردنيــة وإمكانــات تطويـــره: دراســة -4-
ميدانية من جهة نظر العامليـن والعملاء«. وتناولت واقع التأجيـر التمويلي في المصارف الإسلامية الأردنية وإمكانات 
تطويـــرها، ووُجهــات نظــر العامليـــن والعمــاء، ومفهــوم التأجيـــر التمويلــي فــي النظــام المالــي المعاصــر، وأيضًــا فــي الشــريعة 
الإســامية. وعرفــت الدراســة أهــم صــور التأجيـــر التمويلــي فــي المصــارف الإســامية الأردنيــة، وأهميتــه ومزايــاه بالنســبة 
للمأجور والمستأجر والاقتصاد القومي. وعرضت الدراسة أهم العقبات التـي تواجه تطبيقه في هذه المصارف، وسبل 
تفعيله وتطويـره. وتوصلت الدراسة إلى نتائج من أهمها أن هناك استـراتيجية مطبقة لدى إدارات المصارف الإسلامية 
لتطبيــق عقــد التأجيـــر التمويلــي، وأن أســلوب التأجيـــر التمويلــي مطبــق لــدى إدارات المصــارف الإســامية لتطبيــق عقــد 
التأجيـــر التمويلــي، وأن الأســلوب المطبــق حاليًــا فــي المصــارف الإســامية الأردنيــة فــي وضــع غيـــر منافــس لأســلوب المرابحــة 
للآمــر بالشــراء الــذي يعتبـــر مــن الأســاليب قصيـــرة الأجــل التـــي تشــكل أســاليب التمويــل المتبعــة لــدى تلــك المصــارف، 
بالإضافــة إلــى قــدرة المصــارف الإســامية الأردنيــة علــى منافســة البنــوك التقليديــة فــي تقديــم خدمــة التأجيـــر التمويلــي، 
وكل ذلك كان من وُجهات نظر العامليـن. أما العملاء فقد عبـروا عن عدم رضاهم الكامل عن تكلفة التأجيـر التمويلي 
فــي المصــارف الإســامية الأردنيــة، بينمــا كان للدافــع الدينـــي واتبــاع المصــارف الإســامية الأردنيــة الضوابــط الشــرعية فــي 

تنفيــذ عقــد التأجيـــر التمويلــي أثـــر إيجابـــي كبيـــر فــي منافســة البنــوك التقليديــة.

دراســة الزايــد، )2008( »التأجيـــر التمويلــي فــي البنــوك الإســامية: دراســة تطبيقيــة فــي البنــك الإســامي الأردنـــي« -5-
وهدفــت إلــى التعــرف علــى التأجيـــر التمويلــي فــي البنــك الإســامي الأردنـــي، حيــث تناولــت عقــدًا مــن عقــود التأجيـــر المنتهــي 
بالتملــك قــام بهــا البنــك الإســامي الأردنـــي فــي بدايــة عــام 2006 مــن إحــدى الشــركات الأردنيــة لــم يذكــر البنــك اســمها 
لأســباب خاصــة بــه، وتمــت معالجــة هــذا العقــد محاســبيًا مــن وجهــة نظــر البنــك الإســامي الأردنـــي، مــع بيــان مــدى 
تأثيـــره علــى البنــك وعلــى مؤشــراته فــي ثــاث ســنوات متتاليــة 2005 -2006-2007. وتوصلــت الدراســة إلــى أن الوحــدات 
الاقتصاديــة تميــل إلــى التأجيـــر التمويلــي للحصــول علــى الأصــول ذات التكنولوجيــا المتطــورة والتكلفــة العاليــة، وذلــك 
للتغلــب علــى الصعوبــات التـــي تصاحــب مصــادر التمويــل التقليديــة، بالإضافــة إلــى أن التأجيـــر التمويلــي يحقــق مزايــا 
متعــددة لــكل مــن المؤجــر والمســتأجر والاقتصــاد القومــي. ويعتبـــر التأجيـــر التمويلــي مــن الناحيــة الشــرعية مــن التمويــات 
المباحــة، فقــد ثبتــت مشــروعيته فــي الكتــاب والســنة والإجمــاع، ومــن خلالــه يســتطيع البنــك الإســامي توظيــف أموالــه 
بطرق مشروعة لعدم مخالفته لأحكام الشريعة الإسلامية الغراء. وبما يؤدي إلى إقبال العديد من المستثمريـن الذيـن 
يعارضــون القــروض لأنهــا تحتــوي علــى الربــا المحــرم شــرعًا، فهــو يناســب المجتمــع الإســامي البعيــد عــن الربــا. أمــا بالنســبة 
للمعالجة المحاسبية لعقود التأجيـر التمويلي فقد تبيـن أن المعياريـن المدروسيـن )المعيار الدولي 17، ومعيار المحاسبة 
الماليــة 8( يقومــان علــى الأســاس الفكــري نفســه الــذي مــؤداه أن إبـــرام عقــد التأجيـــر التمويلــي يتـــرتب عليــه انتقــال مزايــا 
ومخاطر الملكية من المؤجر إلى المستأجر. مع تميـــز معيار المحاسبة المالية )8( عن الدولي )17( في توضيحه للعديد من 
المعالجات المحاسبية والتفاصيل الفنية المرتبطة بأنواع وحالات التأجيـر التمويلي. ويؤدي الإفصاح المحاسبـي لعقود 
التأجيـــر التمويلــي فــي القوائــم الماليــة لــكل مــن المســتأجر والمؤجــر إلــى زيــادة مصداقيــة هــذه القوائــم. وتبيـــن هــذه الدراســة 
التطبيقية لعقود التأجيـر التمويلي في البنك الإسلامي الأردنـي أن معالجة البنك لهذه العقود تتفق مع ما ورد في معيار 
المحاسبة المالية )8(، مع اختلاف في تسمية بعض المصطلحات. وتوصلت الدراسة إلى مجموعة من التوصيات أهمها 
ضــرورة الاهتمــام بنشــاط التأجيـــر التمويلــي بشــكل أكبـــر وإنشــاء شــركات تأجيـــر إســامية تمــارس هــذا النشــاط وتســاهم 

فــي التنميــة الاقتصاديــة للــدول الإســامية.
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دراســة قطيشــات وصيــام، )2007(، »تأثيـــر قــرارات التأجيـــر التمويلــي علــى الأداء المالــي للشــركات المســتأجرة -6-
فــي الأردن«. وهدفــت إلــى التعــرف علــى أثـــر قــرارات التأجيـــر التمويلــي علــى الأداء المالــي للشــركات المســتأجرة فــي الأردن. 
ولتحقيــق هــدف الدراســة تــم اتبــاع المنهــج الوصفــي التحليلــي مــن خــال تصميــم اســتبانة وتوزيعهــا علــى عينــة الدراســة 
المكونــة مــن )102( مــن الشــركات التـــي تســتخدم التأجيـــر التمويلــي، وبالتالــي تــم توزيــع )102( مــن الاســتبانات، أي بواقــع 
اســتبانة واحــدة لــكل شــركة. وقــد أشــارت نتائــج الدراســة إلــى وجــود إقبــال علــى الاســتئجار التمويلــي فــي الأردن، وقــد تبيـــن 

أيضًــا وجــود أثـــر إيجابـــي ذي دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي فــي ربحيــة وســيولة الشــركات الأردنيــة.

دراســة خونـــي وحســان، )2006(، »آفاق التمويل التأجيـــري في الجزائر وأهميته كبديل تمويلي لقطاع المؤسســات -7-
الصغيـــرة والمتوســطة«. وهدفــت إلــى التعــرف علــى واقــع وآفــاق التمويــل التأجيـــري فــي الجزائــر وأهميتــه كبديــل تمويلــي 
لقطــاع المؤسســات الصغيـــرة والمتوســطة. ولتحقيــق هــدف الدراســة، فقــد تــم اتبــاع المنهــج النظــري التحليلــي مــن خــال 
التطرق لماهية التمويل التأجيـري وأهميته، وأنواعه وصيغه ومزاياه وعيوبه، إلى جانب تناول تجربة التمويل التأجيـري 
فــي الجزائــر، ومســتقبله وآفاقــه. وأوضحــت نتائــج الدراســة أن أســلوب التمويــل التأجيـــري يســاعد المؤسســات الصغيـــرة 
والمتوســطة فــي الحصــول علــى تجهيـــزات وآلات حديثــة وأصــول ثابتــة قــد لا تســتطيع الحصــول عليهــا لعــدم توافــر شــروط 
الائتمان التـي تفرضها البنوك والمؤسسات المالية. وقد أشارت النتائج أيضًا إلى أن تجربة التمويل التأجيـري في الجزائر 
 تمويليًا تلجأ إليه المؤسسات صغيـرة ومتوسطة 

ً
تعتبـر حديثة العهد نسبيًا، ولم تصل للمستوى الذي تصبح فيه بديل

الحـــجم من حيث حـــجم التمويل المتاح من طرفها، لعدة أسباب، ومنها: عدم وجود إطار تشريعي ينظم أو يحكم هذه 
العملية، وتخوف البنوك من هذه الصيغة التمويلية من حيث المردودية والمخاطر، وغياب التحفيـزات المنشطة لهذه 

الصيغــة، خاصــة الجانــب الجنائــي، وعــدم توافــر الـخبـــرة الكافيــة لموظفــي البنــوك.

الدراسات الأجنبية:

-1- The Impact of Leasing Decisions on the Financial Performance of ،)2014( Abu Orabi دراســة
Industrial Companies. وهدفت إلى التعرف على أثـر التأجيـر التمويلي في الأداء المالي للشركات الصناعية المدرجة في 
بورصة عمان للفتـرة )2007- 2011(. ولتحقيق هدف الدراسة، تم اتباع المنهج الوصفي التحليلي من خلال بناء نموذج 
تحليل انحدار خطي يـربط بيـن متغيـرات الدراسة المستقلة التـي تمثلت بكل من مؤشر التأجيـر التمويلي، ومعدل دوران 
الأصول الثابتة، ومعدل دوران إجمالي الأصول وبيـن متغيـرات الدراسة التابعة التـي تمثلت بكل من مؤشرات الربحية، 
ومؤشــرات الســيولة، ومؤشــرات المخاطــرة. وأشــارت نتائــج الدراســة لوجــود أثـــر ذي دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي 
مقاسًا بحـجم التأجيـر التمويلي ومعدل دوران الأصول الثابتة على سيولة وربحية الشركات الصناعية الأردنية، بينما 

تبيـــن عدم وجود أثـــر ذي دلالة إحصائية للتأجيـــر التمويلي على مخاطر تلك الشركات.

دراســة Effects of Lease Finance on Performance of SMEs in Bangladesh ،)2013( Salam. وهدفــت -2-
إلى معرفة أثـر التأجيـر المالي على أداء المؤسسات الصغيـرة والمتوسطة الحـجم في بنغلادش. وتكونت عينة الدراسة من 
)53( مؤسســة، منهــا )30( مؤسســة صغيـــرة الحـــجم و)23( مؤسســة متوســطة الحـــجم فــي بنغــادش، حيــث تــم تصميــم 
استبانة وتوزيعها عليهم بغرض جمع البيانات اللازمة التـي تفيد أغراض الدراسة. وأشارت النتائج لوجود أثـر إيجابـي 

ذي دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي علــى ربحيــة المؤسســات الصغيـــرة والمتوســطة الحـــجم فــي بنغــادش.

-3- Effects of Lease Options as a Source of Finance on the ،)2012( Akinbola & Otokiti دراســة 
Profitability Performance of Small and Medium Enterprises (SMES) in Lagos State, Nigeria
وهدفت إلى التعرف على أثـر التأجيـر المالي على ربحية المؤسسات الصغيـرة والمتوسطة الحـجم في نيجيـريا. وتكونت عينة 
الدراسة من )300( فرد من المدراء ممن يعملون في )30( مؤسسة صغيـرة ومتوسطة الحـجم في ولاية لاغوس في نيجيـريا، 
حيث تم تصميم استبانة وتوزيعها عليهم بغرض جمع البيانات اللازمة التـي تفيد أغراض الدراسة. وأشارت النتائج إلى 

وجــود أثـــر إيجابـــي للتأجيـــر التمويلــي علــى ربحيــة المؤسســات الصغيـــرة والمتوســطة الحـــجم فــي نيجيـــريا.
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-4- Determinants of the Choice Leasing VS Bank Loan: Evidence ،)2007( Severin & Deghaye دراســة
from the French SME by KACH، وهدفــت إلــى التعــرف علــى محــددات اختيــار التأجيـــر التمويلــي مقابــل اختيــار 
القــروض المصرفيــة فــي فرنســا. وتكونــت عينــة الدراســة مــن )11233( مؤسســة مــن المؤسســات الصغيـــرة ومتوســطة 
الحـــجم، حيــث تــم تجميــع بياناتهــا اللازمــة وبنــاء نمــوذج لتحليــل الانحــدار وتحليلهــا. وأشــارت نتائــج الدراســة إلــى أن 
الشركات الصغيـرة والمتوسطة تفضل استخدام التأجيـر التمويلي نظرًا لصغر حـجمها، بهدف تجنب احتمال الفشل. 

وقــد أشــارت النتائــج أيضًــا إلــى وجــود علاقــة قويــة وكبيـــرة بيـــن الائتمــان المصرفــي واســتخدام التأجيـــر التمويلــي.

منهجية الدراسة

تتبع هذه الدراسة أسلوب المنهج الوصفي التحليلي من خلال وصف متغيـرات الدراسة وبيان طبيعة العلاقة بينها من 
.)SPSS وبـرنامج ،E- views( خلال بناء نموذج للانحدار الـخطي، وتحليل البيانات باستخدام البـرنامج الإحصائي

مجتمع الدراسة وعينتها

ا، منهــا 
ً
يتمثــل مجتمــع الدراســة بجميــع البنــوك التجاريــة الأردنيــة والبنــوك الإســامية فــي الأردن والبالــغ عددهــا )16( بنــك

)3( إسلامية، بحيث تتوافر بياناتها بالكامل خلال فتـرة الدراسة، والبنوك التالية تمثل عينة الدراسة: البنك العربـي، البنك 
الأردنـي الكويتـي، بنك القاهرة عمان، بنك الاتحاد، بنك الإسكان، بنك الأردن، البنك الأهلي الأردنـي، البنك الإسلامي، البنك 

العربـــي الإســامي الدولي.

متغيـرات الدراسة

-	 المتغيـر المستقل: تتمثل وظيفته في تقديم التمويل لشراء الأصل من المنتج لحسابه وباسمه ثم يؤجره إلى المستأجر.

-	 المتغيـــر التابــع: ربحيــة البنــوك التجاريــة والبنــوك الإســامية فــي الأردن. وتتمثــل بــكل مــن: العائــد والأصــول الإســامية 
فــي عينــة الدراســة.

التعريفات الإجرائية لمتغيـرات الدراسة

-	 التأجيـــر التمويلــي: وهــو أداة مــن الأدوات الائتمانيــة التـــي يتــم اســتخدامها فــي البنــوك التجاريــة والإســامية فــي الأردن 
بهدف تأجيـــر أصل من الأصول الرأســمالية لفتـــرة معينة.

-	 العائــد علــى الأصــول (ROA): يمثــل الربحيــة المتحققــة للبنــوك التجاريــة والإســامية الأردنيــة مــن خــال قيامهــا 
بتشــغيل أصولهــا.

-	 العائــد علــى الملكيــة: يمثــل الربحيــة المتحققــة للبنــوك التجاريــة والإســامية فــي الأردن مــن خــال قيامهــا بتشــغيل 
حقــوق الملكــة لديهــا.

نموذج الدراسة

:)2014( Abu Orabi تمت صياغة نموذج الدراسة في الاعتماد على دراسة

ROA=α+β1FL+e……………….1)

ROE=α+β1FL+e……………….1)
حيث:

ROA: العائد على الأصول.

ROE: العائد على الملكية.

FL: حـجم التأجيـر التمويلي.

α: ثابت معادلة الانحدار.
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1،2،3β: ميــل معادلــة الانحــدار الــذي يعكــس حساســية التغيـــر فــي العائــد علــى الأصــول، والعائــد علــى الملكيــة، نتيجــة 
للتغيـــر فــي التأجيـــر التمويلــي.

e: الـــخطاء العشــوائي الــذي يمثــل التغيـــر الحاصــل فــي كل مــن متغيـــر العائــد علــى الأصــول، ومتغيـــر العائــد علــى الملكيــة 
بصــورة عشــوائية نتيجــة لعوامــل أخــرى لا يتضمنهــا نمــوذج الدراســة.

الأساليب الإحصائية المستخدمة في التحليل

:E-views تم استخدام الاختيارات الإحصائية التالية في بـرنامج

-	 اختبار جذر الوحدة )Unit Root(: للتعرف على استقرارية البيانات.

-	 اختبــار الارتبــاط الذاتـــي )Test of Auto Correlation(: للتأكــد مــن عــدم وجــود مشــكلة الارتبــاط الذاتـــي بيـــن متغيـــرات 
الدراســة.

كمــا تــم الاعتمــاد علــى بـــرنامج SPSS مــن خــال اســتخدام تحليــل الانحــدار الـــخطي )Linear Regression) لاختبــار 
الدراســة. فرضيــات 

تحليل البيانات واختبار الفرضيات

الإحصاءات الوصفية

الجدولان التاليان يعرضان ملـخصًا لنتائج الإحصاءات الوصفية ومعاملات الارتباط المتعلقة بمتغيـرات الدراسة:

الجدول رقم )1(
ملـخص نتائج الإحصاءات الوصفية

المتغيـر
البنوك التقليديةالبنوك الإسلامية

الانحراف المعياريالوسط الحسابـيالانحراف المعياريالوسط الحسابـي
ROA1.9093815.4676270.47300010.70413
ROE10.2928537.940101.77937516.22784

يتبيـــن مــن خــال الجــدول رقــم )1( أن قيمــة الوســط الحسابـــي للعائــد علــى الأصــول )ROA( لــدى البنــوك الإســامية 
)1.909381(، وكان الانحراف المعياري )5.467627(، بينما كانت قيمة الوسط الحسابـي لدى البنوك التقليدية )0.473000( 
والانحراف المعياري )10.70413(، أما فيما يتعلق بالعائد على حقوق الملكية فقد كانت قيمة الوسط الحسابـي )ROE( لدى 
البنــوك الإســامية )10.29285(، وكان الانحــراف المعيــاري )37.94010(، بينمــا كانــت قيمــة الوســط الحسابـــي لــدى البنــوك 
التقليدية )1.779375(، والانحراف المعياري )16.22784(. ويتضح من خلال الجدول السابق أن ارتباط العائد على حقوق 

الملكيــة والعائــد علــى الأصــول فــي البنــوك الإســامية لــه تأثيـــر أعلــى مــن البنــوك التقليديــة.

الجدول رقم )2(
علاقة الارتباط بيـن متغيـرات الدراسة

ROEROAIslamic ROEIslamic ROA
ROE10.906**0.3990.431
ROA.906**1-.0700.396

Islamic ROE-.399-.0701-0.323
Islamic ROA.431.396-.3231

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

مــن خــال الجــدول )2( يتبيـــن لنــا: توجــد علاقــة ارتبــاط موجبــة ودالــة إحصائيًــا عنــد مســتوى دلالــة )1 %( بيـــن متغيـــر 
العائد على حقوق الملكية وبيـن القيمة المتعلقة بالتأجيـر التمويلي، وعلاقة ارتباط موجبة ودالة إحصائيًا عند مستوى دلالة 

)5 %( بيـــن متغيـــر ROA ومتغيـــر ROE لــدى البنــوك الإســامية فــي الأردن.
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اختبار »ديكي« و»فوللر« لاستقرارية البيانات

يبيـــن الجــدول أن قيمــة اختبــار »ديكــي« و»فوللــر« لاســتقرارية البيانــات المتعلقــة بالتأجيـــر التمويلــي للبنــوك الإســامية 
)الجــذر الوحيــد( قــد بلغــت )4.055230-(، وتعتبـــر هــذه القيمــة دالــة إحصائيًــا عنــد مســتوى دلالــة 0.05، وذلــك لأن القيمــة 
الجدوليــة قــد بلغــت )3.3350-(. ويلاحــظ أن القيمــة المحســوبة )بالقيمــة المطلقــة أكبـــر مــن القيمــة المطلقــة للقيمــة الجدوليــة 
عنــد مســتوى دلالــة 0.05(، وهــو مــا يشيـــر إلــى رفــض الفرضيــة الصفريــة التـــي تشيـــر إلــى أن بيانــات متغيـــر التأجيـــر التمويلــي فــي 

البنــوك الإســامية مســتقرة.

كمــا أشــار الجــدول إلــى أن قيمــة اختبــار »ديكــي« و»فوللــر« لاســتقرارية البيانــات المتعلقــة بالتأجيـــر التمويلــي للبنــوك 
التقليديــة )الجــذر الوحيــد( قــد بلغــت )3.733702-(. وتعتبـــر هــذه القيمــة دالــة إحصائيًــا عنــد مســتوى دلالــة 0.05، وذلــك 
لأن القيمــة الجدوليــة قــد بلغــت )3.3350-(. ويلاحــظ أن القيمــة المحســوبة بالقيمــة المطلقــة أكبـــر مــن القيمــة المطلقــة للقيمــة 
الجدوليــة عنــد مســتوى دلالــة 0.05، وهــو مــا يشيـــر إلــى رفــض الفرضيــة الصفريــة التـــي تشيـــر إلــى أن بيانــات متغيـــر التأجيـــر 

التمويلــي فــي البنــوك التقليديــة مســتقرة.

كمــا أشــار الجــدول المتعلقــة بمتغيـــر ROE للبنــوك التقليديــة )الجــذر الوحيــد( أن القيمــة قــد بلغــت )3.995979-(، 
وهــي تعتبـــر دالــة إحصائيًــا عنــد مســتوى دلالــة 0.05، وذلــك لأن القيمــة الجدوليــة قــد بلغــت )3.3350-(، ويلاحــظ ان القيمــة 
المحســوبة )بالقيمــة المطلقــة أكبـــر مــن القيمــة المطلقــة للقيمــة الجدوليــة عنــد مســتوى دلالــة 0.05(، وهــو مــا يشيـــر إلــى رفــض 

الفرضيــة الصفريــة التـــي تشيـــر إلــى أن بيانــات متغيـــر بمتغيـــر ROE للبنــوك التقليديــة مســتقرة.

كمــا تبيـــن النتائــج أن قيمــة اختبــار »ديكــي« و»فوللــر« لاســتقرارية البيانــات المتعلقــة بمتغيـــر ROE للبنــوك الإســامية 
)الجــذر الوحيــد( قــد بلغــت )8.728164-(، وتعتبـــر هــذه القيمــة دالــة إحصائيًــا عنــد مســتوى دلالــة 0.05، وذلــك لأن القيمــة 

الجدوليــة قــد بلغــت )3.3350-(.

ويلاحــظ أن القيمــة المحســوبة بالقيمــة المطلقــة أكبـــر مــن القيمــة المطلقــة للقيمــة الجدوليــة عنــد مســتوى دلالــة 0.05، 
وهــو مــا يشيـــر إلــى رفــض الفرضيــة الصفريــة التـــي تشيـــر إلــى أن بيانــات متغيـــر بمتغيـــر ROE للبنــوك الإســامية مســتقرة.

كمــا أشــار الجــدول إلــى أن قيمــة اختبــار »ديكــي« و»فوللــر« لاســتقرارية البيانــات المتعلقــة بمتغيـــر ROA للبنــوك التقليديــة 
)الجذر الوحيد( قد بلغت )3.936020-(، وتعتبـر هذه القيمة دالة إحصائيًا عند مستوى دلالة 0.05، وذلك لأن القيمة الجدولية 
قــد بلغــت )3.3350-(. ويلاحــظ أن القيمــة المحســوبة بالقيمــة المطلقــة أكبـــر مــن القيمــة المطلقــة للقيمــة الجدوليــة عنــد مســتوى 
دلالة 0.05، وهو ما يشيـر إلى رفض الفرضية الصفرية التـي تشيـر إلى أن بيانات متغيـر بمتغيـر ROA للبنوك التقليدية مستقرة.

Collinerity Test اختبار الازدواجية الـخطية

تــم اســتخدام اختبــار Collinerity Test للتأكــد مــن عــدم وجــود ازدواجيــة خطيــة بيـــن متغيـــرات الدراســة، وكانــت علــى 
النحــو التالــي:

الجدول رقم )3(
Collinerity Test اختبار

VIFالمتغيـر

البنوك التقليدية
ROA1.085375
ROE1.112444

البنوك الإسلامية
ROA1.003792
ROE1.015153

المصدر: إعداد الباحثيـن بناء على نتائج التحليل الإحصائي.

مــن شــروط اســتخدام تحليــل الانحــدار الـــخطي عــدم وجــود ازدواجيــة خطيــة بيـــن المتغيـــرات المســتخدمة فــي التحليــل، 
ومــن خــال هــذا الاختبــار يتــم قيــاس مــدى تداخــل معامــل الارتبــاط بيـــن المتغيـــرات المســتقلة الداخلــة فــي النمــوذج بعضهــا مــع 

بعــض، بحيــث يصعــب فصــل تأثيـــر كل متغيـــر مســتقل علــى المتغيـــر التابــع ممــا يضعــف قوتهــا التفسيـــرية.
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VIF = 1 / 1 – r2 :القاعدة

 فــي حــال كــون قيمــة VIF أقــل مــن خمــس درجــات، وهــذا يعنـــي 
ً

وتنــص القاعــدة الإحصائيــة علــى أن الاختبــار يكــون مقبــول
.)Berenson and Levin, 1999: 884( عــدم وجــود تداخــل بيـــن المتغيـــرات المســتقلة التـــي تضمنهــا النمــوذج

بما أن قيمة VIF المحسوبة أقل من القيمة المقررة في القاعدة الإحصائية السابقة، فإن نتيجة الاختبار تعتبـر إيجابية 
عند مستوى دلالة إحصائية 0.05. مما يدل على عدم وجود ازدواجية خطية بيـن متغيـرات الدراسة.

Test of Auto Correlation اختبار الارتباط الذاتـي

 Durbin-Watson للتأكــد مــن عــدم وجــود مشــكلة الارتبــاط الذاتـــي بيـــن متغيـــرات الدراســة، فقــد تــم اســتخدام اختبــار
 R-squared, F-statistic وكانــت النتائــج الــواردة فــي الجــدول رقــم )4( تبيـــن أن قيمــة الدلالــة الاحتماليــة لــكل مــن اختبــار stat
أكبـــر مــن )0.05(، حيــث بلغــت القيمــة 0.62819 و0.6641 علــى التوالــي، وبالتالــي لا توجــد مشــكلة لارتبــاط ذاتـــي بيـــن متغيـــرات 

الدراســة.

ويشيـــر اختبــار »ديـربـــن« و»واطســون« عــن البيانــات المتعلقــة بمتغيـــر ROA للبنــوك التقليديــة البالــغ )2.087340( إلــى 
عــدم وجــود مشــكلة الارتبــاط الذاتـــي فــي بيانــات متغيـــر التأجيـــر التمويلــي فــي البنــوك الإســامية، وذلــك لأن القيمــة كانــت قريبــة 
مــن القيمــة )2(. كمــا يبيـــن اختبــار »ديـربـــن« و»واطســون« عــن البيانــات المتعلقــة بمتغيـــر ROE للبنــوك التقليديــة البالغــة 
)2.046018( إلــى عــدم وجــود مشــكلة الارتبــاط الذاتـــي، وذلــك لأن القيمــة كانــت قريبــة مــن القيمــة المحصــورة بيـــن )1.50 – 
2.50(. أمــا عــن البيانــات المتعلقــة بمتغيـــر ROA للبنــوك التقليديــة البالغــة )1.619086(، فيشيـــر الاختبــار إلــى عــدم وجــود 
مشــكلة الارتبــاط الذاتـــي، وذلــك لأن القيمــة كانــت قريبــة مــن القيمــة المحصــورة بيـــن )1.50 – 2.50(. وفيمــا يتعلــق بالبيانــات 
الـــخاصة بمتغيـــر ROE للبنــوك الإســامية يبيـــن اختبــار »ديـربـــن« و»واطســون« البالغــة قيمتهــا )2.760271( فيشيـــر الاختبــار 
إلى وجود مشكلة الارتباط الذاتـي، وذلك لأن القيمة كانت أكبـر من القيمة المقبولة التـي عادة ما تكون محصورة بيـن )1.50 
– 2.50(. كمــا أشــارت نتائــج اختبــار »ديكــي« و»فوللــر« لاختبــار اســتقرارية البيانــات المتعلقــة بمتغيـــر ROA للبنــوك الإســامية 
البالغــة )2.487158( إلــى عــدم وجــود مشــكلة الارتبــاط الذاتـــي، وذلــك لأن القيمــة كانــت قريبــة مــن القيمــة المحصــورة بيـــن 

.)2.50 – 1.50(

الجدول رقم )4(
Durbin-Watson Stat نتائج اختبار

F-statisticR-squared

79205260.760089 .0قيمة الاختبار

Probability 0.628190.6641قيمة

OLS نتائج تحليل الانحدار باستخدام

بعد التأكد من أن بيانات الدراسة لا تعانـي من مشكلة متعلقة بالازدواجية الـخطية، والارتباط الذاتـي، وعدم تجانس 
.(OLS) البيانات، تم تحليل بيانات الدراسة باستخدام طريقة المربعات الصغرى

مــن خــال الجــدول رقــم )5( يتبيـــن لنــا أنــه يوجــد أثـــر ذو دلالــة إحصائيــة لــكل مــن ROA وROE لــدى كل مــن البنــوك 
الإســامية والتقليديــة عنــد مســتوى دلالــة 0.05، حيــث بلغــت قيمــة الدلالــة )0.0003(، و)0.02 ( علــى التوالــي، وهــي دالــة 
 

ً
إحصائيًــا. وعليــه يتــم قبــول الفرضيــة البديلــة ورفــض الفرضيــة العدميــة. ومــن خــال قيمــة المعامــل )B( فإنــه يتبيـــن لنــا أن كل

مــن متغيـــر ROA وROE قــد ارتبــط بعلاقــة موجبــة مــع التأجيـــر التمويلــي فــي البنــوك الإســامية والتقليديــة فــي الأردن.
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الجدول رقم )5(
(OLS) نتائج تحليل الانحدار باستخدام نموذج طريقة المربعات الصغرى

قيمة )B(قيمة )Sig(المتغيـر

ROA0.0003**0.0177166

ROE0.02**0.0786006

0.760089**0.003قيمة الثابت )ألفا(

R-Squared0.74172
المصدر: إعداد الباحثيـن بناء على نتائج التحليل الإحصائي.

ومن ملاحظة قيمة R-Squared نجد أنها بلغت حوالي )74%(، أي أن لكل تأثيـر درجة واحدة في التأجيـر التمويلي تؤثـر 
فــي كل مــن العائــد علــى حقــوق الملكيــة والعائــد علــى الأصــول بمقــدار 0.74، وأن هنــاك 0.26 تعــود لأســباب أخــرى فــي التأثيـــر.

وبالنظر إلى نتائج تحليل الانحدار الـخطي تبيـن ما يلي:

وجود تأثيـر لمتغيـر التأجيـر التمويلي على العائد على حقوق الملكية )ROE( في البنوك الإسلامية في الأردن.-1-

تبيـن نتائج تحليل الانحدار الـخطي للبحث وجود أثـر للتأجيـر التمويلي على العائد على حقوق الملكية ) ROE) في البنوك 
الإســامية في الأردن، فقد بلغت قيمة التأثيـــر )0.720137(، وهي قيمة تأثيـــر قوية على المتغيـــر التابع، كما تعتبـــر هذه القيمة 
دالة إحصائيًا، لأن قيمة مستوى الدلالة )0.0346( كان أقل من 0.05 كما تبيـن قيمة معامل التحديد )R2( أن نسبة التغيـر 
الحاصل في المتغيـر التابع قد بلغت )0.874620(، حيث تعتبـر هذه القيمة قوية، وتبيـن قوة أهمية تأثيـر التأجيـر التمويلي على 
المتغيـــر التابــع وفقًــا لطبيعــة وفتـــرة هــذه البيانــات، وعليــه فإنــه يتــم قبــول الفرضيــة والاســتنتاج بوجــود أثـــر للقــروض الســكنية 

على متغيـر العائد على حقوق الملكية ) ROE) في البنوك الإسلامية في الأردن.

وجود تأثيـر لمتغيـر التأجيـر التمويلي على العائد على الأصول (ROA( في البنوك الإسلامية في الأردن.-2-

تبيـــن نتائــج تحليــل الانحــدار الـــخطي للبحــث وجــود أثـــر للتأجيـــر التمويلــي علــى العائــد علــى الأصــول )ROA) فــي البنــوك 
الإســامية في الأردن، فقد بلغت قيمة التأثيـــر )0.834059(، وهي قيمة تأثيـــر قوية على المتغيـــر التابع، كما تعتبـــر هذه القيمة 
غيـــر دالــة إحصائيًــا، لأن قيمــة مســتوى الدلالــة )0.0163( كانــت أقــل مــن 0.05، كمــا تبيـــن قيمــة معامــل التحديــد )R2( أن 
نسبة التغيـر الحاصل في المتغيـر التابع قد بلغت )0.735220(، حيث تعتبـر هذه القيمة مقبولة، وتبيـن أهمية تأثيـر التأجيـر 
التمويلــي علــى المتغيـــر التابــع وفقًــا لطبيعــة وفتـــرة هــذه البيانــات. وعليــه فإنــه يتــم قبــول الفرضيــة والاســتنتاج بعــدم وجــود أثـــر 

للقــروض الســكنية علــى متغيـــر العائــد علــى الأصــول (ROA) فــي البنــوك الإســامية فــي الأردن.

وجود تأثيـر لمتغيـر التأجيـر التمويلي على العائد على حقوق الملكية )ROE) في البنوك التقليدية في الأردن.-3-

تبيـن نتائج تحليل الانحدار الـخطي للبحث وجود أثـر للتأجيـر التمويلي على العائد على حقوق الملكية )ROE) في البنوك 
الإســامية في الأردن، فقد بلغت قيمة التأثيـــر (0.820930(، وهي قيمة تأثيـــر قوية على المتغيـــر التابع، كما تعتبـــر هذه القيمة 
دالة إحصائيًا، لأن قيمة مستوى الدلالة )0.0432( كان أقل من 0.05، كما تبيـن قيمة معامل التحديد )R2( أن نسبة التغيـر 
الحاصــل فــي المتغيـــر التابــع قــد بلغــت )0.780661(، حيــث تعتبـــر هــذه القيمــة قويــة تبيـــن أهميــة تأثيـــر التأجيـــر التمويلــي علــى 
المتغيـــر التابــع وفقًــا لطبيعــة وفتـــرة هــذه البيانــات، وعليــه فإنــه يتــم قبــول الفرضيــة والاســتنتاج بوجــود أثـــر للقــروض الســكنية 

علــى متغيـــر العائــد علــى حقــوق الملكيــة ) ROE) فــي البنــوك الإســامية فــي الأردن.

وجود تأثيـر لمتغيـر التأجيـر التمويلي على العائد على الأصول (ROA( في البنوك التقليدية في الأردن.-4-

تبيـــن نتائــج تحليــل الانحــدار الـــخطي للبحــث وجــود أثـــر للتأجيـــر التمويلــي علــى العائــد علــى الأصــول )ROA) فــي البنــوك 
التقليدية في الأردن، فقد بلغت قيمة التأثيـر )0.725006( وهي قيمة تأثيـر قوية على المتغيـر التابع كما تعتبـر هذه القيمة دالة 
إحصائيًــا؛ لأن قيمــة مســتوى الدلالــة )0.03707( كانــت أقــل مــن 0.05 كمــا تبيـــن قيمــة معامــل التحديــد )R2( أن نســبة التغيـــر 
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الحاصل في المتغيـر التابع قد بلغت )0.701065(، حيث تعتبـر هذه القيمة مقبولة، وتبيـن أهمية تأثيـر التأجيـر التمويلي على 
المتغيـــر التابــع وفقًــا لطبيعــة وفتـــرة هــذه البيانــات. وعليــه فإنــه يتــم قبــول الفرضيــة والاســتنتاج بوجــود أثـــر للقــروض الســكنية 

علــى متغيـــر العائــد علــى الأصــول )ROA) فــي البنــوك التقليديــة فــي الأردن.

أسلوب معالجة البيانات

تمــت عمليــة التحليــل الإحصائــي باســتخدام بـــرنامج SPSS مــن خــال التعامــل مــع أدوات الإحصــاء الوصفــي المتضمنــة 
مقاييس النـــزعة المركزية، كالوســط الحسابـــي، والانحراف المعياري، واســتخدام الجداول التكرارية والنســب المئوية، إضافة 
إلــى الأســاليب الإحصائيــة التحليليــة اللازمــة لاختبــار الفرضيــات، باســتخدام تحليــل الانحــدار البســيط والمتعــدد، منهــا اختبــار 
)T-test(، حيــث يســتعمل لاختبــار تأثيـــر كل مــن المتغيـــرات المســتقلة فــي النمــوذج علــى المتغيـــر الوســيط، ومــن ثــم المتغيـــر التابــع. 
واختبار )F-test(، حيث يستعمل لفحص مدى وجود علاقة إحصائية ذات دلالة بيـن جميع المتغيـرات المستقلة التـي تضمنها 
النمــوذج وبيـــن المتغيـــر التابــع. بالإضافــة إلــى معامــل الارتبــاط لتوضيــح طبيعــة وقــوة العلاقــة بيـــن المتغيـــرات التـــي ســيتم دراســة 
أثـــرها. تحليــل التبايـــن لاختبــار مــدى وجــود فــروق فــي تأثيـــر المتغيـــرات المســتقلة علــى المتغيـــر التابــع، باختــاف بعــض الـــخصائص 

الديمغرافيــة.

اختبار الفرضيات

تــم اختبــار فرضيــات الدراســة للتعــرف علــى أثـــر التأجيـــر التمويلــي علــى ربحيــة البنــوك الإســامية والتقليديــة المدرجــة فــي 
ســوق عمــان المالــي، حيــث تــم اســتخدام اختبــار الانحــدار البســيط. وفيمــا يلــي اختبــار الفرضيــات:

-	 الفرضية الأولى H01: »لا يوجد أثـر ذو دلالة إحصائية لمتغيـرات التأجيـر التمويلي عند مستوى دلالة α ≤ 0.05 على 
العائد على حقوق المساهميـن )ROE) في البنوك الإسلامية في الأردن«.

لاختبــار الفرضيــة الأولــى، تــم اســتخدام اختبــار تحليــل الانحــدار المتعــدد مــن أجــل التعــرف علــى أثـــر متغيـــرات التأجيـــر 
التمويلــي علــى العائــد علــى حقــوق المساهميـــن )ROE)، والجــدول )6( يوضــح ذلــك.

الجدول رقم )6(
 تحليل الانحدار المتعدد لاختبار أثـر متغيـرات التأجيـر التمويلي 

على العائد على حقوق الملكية )ROE) في البنوك الإسلامية في الأردن

القرار الإحصائيT الجدوليةSigRR2Tالمتغيـر المستقل

(ROE( نـرفض الفرض العدمي7902.7621.96 .8200 .0.0000العائد على حقوق المساهميـن
المصدر: إعداد الباحثيـن استنادًا إلى التحليل الإحصائي لعينة الدراسة.

تشيـــر القيــم الــواردة فــي جــدول )6( إلــى وجــود تأثيـــر ذي دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي علــى العائــد علــى حقــوق الملكيــة 
)ROE) في البنوك الإسلامية في الأردن، حيث بلغت قيمة T المحسوبة 2.762، وهي أعلى من قيمتها الجدولية 1.96، وبمستوى 
معنوية أقل من 0.05، كما تشيـر النتائج إلى أن التبايـن في التأجيـر التمويلي يفسر ما نسبته 0.820 من التبايـن في العائد على 
حقــوق الملكيــة )ROE) فــي البنــوك الإســامية فــي الأردن. وبذلــك فإننــا نـــرفض الفــرض العدمــي، ونقبــل الفــرض البديــل القائــل 
بأنه يوجد أثـــر ذو دلالة إحصائية لمتغيـــرات التأجيـــر التمويلي عند مستوى دلالة )α( ≤ 0.05 على العائد على حقوق الملكية 

)ROE) فــي البنــوك الإســامية فــي الأردن.

-	  α ≥ 0.05 لا يوجد أثـر ذو دلالة إحصائية لمتغيـرات التأجيـر التمويلي عند مستوى دلالة : »H02« الفرضية الثانية
علــى العائــد علــى الأصــول )ROA( فــي البنــوك الإســامية في الأردن.

ولاختبــار الفرضيــة الثانيــة، تــم اســتخدام اختبــار تحليــل الانحــدار البســيط مــن أجــل التعــرف علــى أثـــر متغيـــرات التأجيـــر 
التمويلــي علــى العائــد علــى الأصــول (ROA(. فــي البنــوك الإســامية فــي الأردن، والجــدول )7( يوضــح ذلــك.
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الجدول رقم )7(
 تحليل الانحدار البسيط لاختبار أثـر متغيـرات التأجيـر التمويلي 
على العائد على الأصول (ROA( في البنوك الإسلامية في الأردن

القرار الإحصائيT الجدوليةSigRR2Tالمتغيـر المستقل
)ROA) نـرفض الفرض العدمي0.0030.8310.7104.9841.96العائد على الأصول

المصدر: إعداد الباحثيـن استنادًا إلى التحليل الإحصائي لعينة الدراسة.

 .)ROA) تشيـر القيم الواردة في جدول )7( إلى وجود تأثيـر ذي دلالة إحصائية التأجيـر التمويلي على العائد على الأصول
فــي البنــوك الإســامية فــي الأردن، حيــث بلغــت قيمــة T المحســوبة 4.984، وهــي أعلــى مــن قيمتهــا الجدوليــة 1.96، وبمســتوى 
معنويــة أقــل مــن 0.05، كمــا تشيـــر النتائــج إلــى أن التبايـــن فــي التأجيـــر التمويلــي يفســر مــا نســبته 831 .0 مــن التبايـــن فــي العائــد 
على الأصول (ROA( في البنوك الإسلامية في الأردن. وبذلك فإننا نـرفض الفرض العدمي، ونقبل الفرض البديل القائل بأنه 
يوجــد أثـــر ذو دلالــة إحصائيــة لمتغيـــرات التأجيـــر التمويلــي عنــد مســتوى دلالــة α ≤ 0.05 علــى العائــد علــى الأصــول (ROA( فــي 

البنــوك الإســامية فــي الأردن.

-	  α ³ 0.05 لا يوجــد أثـــر ذو دلالــة إحصائيــة لمتغيـــرات التأجيـــر التمويلــي عنــد مســتوى دلالــة »H03« :الفرضيــة الثالثــة
علــى العائــد علــى حقــوق المساهميـــن )ROE( فــي البنــوك التقليديــة فــي الأردن.

ولاختبــار الفرضيــة الثالثــة، تــم اســتخدام اختبــار تحليــل الانحــدار البســيط مــن أجــل التعــرف علــى أثـــر متغيـــرات التأجيـــر 
التمويلــي علــى العائــد علــى حقــوق المساهميـــن )ROE)، والجــدول )8( يوضــح ذلــك.

الجدول رقم )8(
 تحليل الانحدار المتعدد لاختبار أثـر متغيـرات التأجيـر التمويلي 

على العائد على حقوق الملكية )ROE) في البنوك التقليدية في الأردن

القرار الإحصائيT الجدوليةSigRR2Tالمتغيـر المستقل

(ROE( نـرفض الفرض العدمي8205.0611.96 .8520 .0.0010العائد على حقوق المساهميـن
المصدر: من إعداد الباحثيـن استنادًا إلى التحليل الإحصائي لعينة الدراسة.

تشيـــر القيــم الــواردة فــي جــدول )8( إلــى وجــود تأثيـــر ذي دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي علــى العائــد علــى حقــوق الملكيــة 
)ROE) في البنوك التقليدية في الأردن، حيث بلغت قيمة Tالمحسوبة 5.061، وهي أعلى من قيمتها الجدولية 1.96، وبمستوى 
معنوية أقل من 0.05، كما تشيـر النتائج إلى أن التبايـن في التأجيـر التمويلي يفسر ما نسبته 0.852 من التبايـن في العائد على 
حقــوق الملكيــة )ROE) فــي البنــوك التقليديــة فــي الأردن. وبذلــك فإننــا نـــرفض الفــرض العدمــي، ونقبــل الفــرض البديــل القائــل 
بأنــه يوجــد أثـــر ذو دلالــة إحصائيــة لمتغيـــرات التأجيـــر التمويلــي عنــد مســتوى دلالــة α ≤ 0.05 علــى العائــد علــى حقــوق الملكيــة 

)ROE) فــي البنــوك التقليديــة فــي الأردن.

-	  α ³ 0.05 لا يوجــد أثـــر ذو دلالــة إحصائيــة لمتغيـــرات التأجيـــر التمويلــي عنــد مســتوى دلالــة »H04« :الفرضيــة الرابعــة
.)ROA( علــى العائــد علــى الأصــول

لاختبــار الفرضيــة الرابعــة تــم اســتخدام اختبــار تحليــل الانحــدار البســيط مــن أجــل التعــرف علــى أثـــر متغيـــرات التأجيـــر 
التمويلــي علــى العائــد علــى الأصــول (ROA(. فــي البنــوك التقليديــة فــي الأردن، والجــدول )9( يوضــح ذلــك.

الجدول رقم )9(
 تحليل الانحدار البسيط لاختبار أثـر متغيـرات التأجيـر التمويلي 
على العائد على الأصول (ROA( في البنوك التقليدية في الأردن

القرار الإحصائيT الجدوليةSigRR2Tالمتغيـر المستقل

)ROA) نـرفض الفرض العدمي7622.2511.96 .8310 .0.0070العائد على الأصول
المصدر: إعداد الباحثيـن استنادًا إلى التحليل الإحصائي لعينة الدراسة.
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 )ROA) تشيـر القيم الواردة في جدول )9( إلى وجود تأثيـر ذي دلالة إحصائية للتأجيـر التمويلي على العائد على الأصول
فــي البنــوك التقليديــة فــي الأردن، حيــث بلغــت قيمــة T المحســوبة 2.251، وهــي أعلــى مــن قيمتهــا الجدوليــة 1.96، وبمســتوى 
معنوية أقل من 0.05، كما تشيـر النتائج إلى أن التبايـن في التأجيـر التمويلي يفسر ما نسبته 0.831 من التبايـن في العائد على 
الأصول (ROA( في البنوك التقليدية في الأردن. وبذلك فإننا نـرفض الفرض العدمي ونقبل الفرض البديل القائل بأنه يوجد 
أثـــر ذو دلالــة إحصائيــة لمتغيـــرات التأجيـــر التمويلــي عنــد مســتوى دلالــة α ≤ 0.05 علــى العائــد علــى الأصــول (ROA( فــي البنــوك 

التقليديــة فــي الأردن.

-	 الفرضية الـخامسة »H05«لا يوجد اختلاف ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية 5% لمتغيـر التأجيـر التمويلي في 
البنوك الإسلامية عن البنوك التقليدية في الأردن.

للإجابة عن هذا السؤال تم حساب المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لأبعاد الدراسة باختلاف نوع البنوك 
 ،T-Test الإســامية، والتقليديــة(. ولمعرفــة دلالــة الفــروق بيـــن تلــك المتوســطات تــم اســتخدام اختبــار )ت( للعينــات المســتقلة(

والجــدول رقــم )10( يبيـــن نتائــج التحليــل.

الجدول رقم )10(
نتائج اختبار »T« للعينات المتـرابطة لدلالة الفروق بيـن متوسط أبعاد الدراسة تعزى إلى نوع البنك

المتغيـر
نوع البنك

الدلالة المشاهدةقيمة Tدرجة الحريةتقليديإسلامي

4.300.333.990.7691.5530.001التأجيـر التمويلي

ــا ذات دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي حســب اختــاف 
ً
يتضــح مــن نتائــج التحليــل للجــدول الســابق أن هنــاك فروق

البنك، حيث جاءت قيمة T ذات دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة )α ≥0.05(. أي أن المعدل العام للتأجيـر التمويلي في 
البنــوك الإســامية أعلــى مــن المعــدل العــام فــي البنــوك التقليديــة.

النتائج

فــي ضــوء التحليــل الــذي تــم للتقاريـــر الماليــة للبنــوك عينــة الدراســة، ســنقدم عرضًــا لمجمــل النتائــج التـــي توصــل إليهــا 
الباحثــان فــي هــذه الدراســة:

1 يوجــد تأثيـــر ذو دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي علــى العائــد علــى حقــوق الملكيــة )ROE) فــي البنــوك الإســامية فــي  -
الأردن، حيــث بلغــت قيمــة T المحســوبة 2.762 وهــي أعلــى مــن قيمتهــا الجدوليــة 1.96، وبمســتوى معنويــة أقــل مــن 
0.05، كما تشيـر النتائج إلى أن التبايـن في التأجيـر التمويلي يفسر ما نسبته 0.820 من التبايـن في العائد على حقوق 

الملكيــة )ROE) فــي البنــوك الإســامية فــي الأردن.

2 يوجــد تأثيـــر ذو دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي علــى العائــد علــى الأصــول (ROA( فــي البنــوك الإســامية فــي الأردن،  -
حيث بلغت قيمة T المحســوبة 4.984، وهي أعلى من قيمتها الجدولية 1.96 وبمســتوى معنوية أقل من 0.05، كما 
 )ROA) تشيـــر النتائج إلى أن التبايـــن في التأجيـــر التمويلي يفسر ما نسبته 0.831 من التبايـــن في العائد على الأصول

فــي البنــوك الإســامية فــي الأردن.

3 يوجــد تأثيـــر ذو دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي علــى العائــد علــى حقــوق الملكيــة )ROE). فــي البنــوك التقليديــة فــي  -
الأردن، حيــث بلغــت قيمــة T المحســوبة 5.061، وهــي أعلــى مــن قيمتهــا الجدوليــة 1.96، وبمســتوى معنويــة أقــل مــن 
0.05، كما تشيـر النتائج إلى أن التبايـن في التأجيـر التمويلي يفسر ما نسبته 0.852 من التبايـن في العائد على حقوق 

الملكيــة )ROE) فــي البنــوك التقليديــة فــي الأردن.

4 يوجــد تأثيـــر ذو دلالــة إحصائيــة للتأجيـــر التمويلــي علــى العائــد علــى الأصــول (ROA( فــي البنــوك التقليديــة فــي الأردن،  -
حيث بلغت قيمة T المحســوبة 2.251، وهي أعلى من قيمتها الجدولية 1.96 وبمســتوى معنوية أقل من 0.05، كما 
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 )ROA) تشيـــر النتائج إلى أن التبايـــن في التأجيـــر التمويلي يفسر ما نسبته 0.831 من التبايـــن في العائد على الأصول
فــي البنــوك التقليديــة فــي الأردن.

5 تشيـر القيم الواردة في الفصل السابق إلى وجود اختلاف ذي دلالة إحصائية للتأجيـر التمويلي في البنوك الإسلامية  -
عــن البنــوك التقليديــة فــي الأردن، حيــث جــاء المتوســط الحسابـــي للتأجيـــر التمويلــي فــي البنــوك الإســامية أعلــى مــن 

المتوســط الحسابـــي للتأجيـــر التمويلــي فــي البنــوك التقليديــة.

6 فــي ضــوء العينــة المختــارة وطريقــة التحليــل، يمكــن اعتبــار النتائــج التـــي تــم التوصــل إليهــا مقبولــة مــن وجهــه نظــر  -
الباحثيـــن.

التوصيات

1 يو�صي الباحثان الباحثيـن الجدد بالبحث في مجال التأجيـر التمويلي في البحوث المستقبلية. -

2 العمــل علــى تصميــم مؤشــر لــأداء الاقتصــادي الكلــي فــي الأردن، اســتنادًا إلــى مــا يحققــه التأجيـــر التمويلــي مــن مزايــا  -
وفوائــد لــكل مــن المؤجــر والمســتأجر، بحيــث يجــري العمــل علــى تنفيــذه وإصــداره بشــكل دوري.

3 تعديــل قانــون التأجيـــر التمويلــي رقــم 16 لســنة 2002 فــي الأردن، حيــث إنــه يشيـــر إلــى علاقــة العوامــل المؤثـــرة فيــه  -
لنجــاح التأجيـــر التمويلــي كأحــد أهــم أنــواع التمويــل.

4 التأكيد على أهمية قيام البنوك بتأســيس شــركات التأجيـــر التمويلي من خلال قانون تشــجيع الاســتثمار، وتشــجيع  -
جــذب الشــركات الدوليــة التـــي تمــارس هــذا النشــاط مــن أجــل جــذب التكنولوجيــا المتطــورة، والاســتفادة مــن خبـــرتها 

فــي تأســيس هــذا النشــاط وكيفيــة إدارتــه؛ لمــا لــه مــن عوائــد كبيـــرة علــى الاقتصــاد الوطنـــي الأردنـــي.

5 الاســتفادة مــن الميـــزات النســبية المصاحبــة لعمليــة التأجيـــر التمويلــي فــي تدريــب المحاسبيـــن وتأهيلهــم داخــل قطــاع  -
البنــوك وشــركات التمويــل وتـــزويدهم بالـخبـــرات الفنيــة والإداريــة الحديثــة.
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ABSTRACT

Leasing is one of the means used in the provision of credit facilities needed to carry out investment 
projects that require large capital. Where leasing is more flexible and less risky than traditional credit in-
struments tool view of the positive advantages enjoyed by comparison to other credit methods. The use of 
leasing has increased with the increase in economic and investment projects size, which led to the need for 
this type of credit facilities, both in the commercial banks and Islamic banks.

For this study aimed to identify the impact of financial leasing in profitability in Jordan clerical and 
Islamic banks during the period (2008-2013) In order to achieve the objective of the study a descriptive 
analytical method was used through building a regression analysis model. The study sample included (9) 
commercial banks, and (2) Islamic banks, where the data were collected and analyzed using linear regres-
sion test, and stability of the data test.

The results indicated that there is an impact for financial in the profitability in Jordan commercial and 
Islamic banks.

The study recommended that new researcher must do future research related to financial leasing.

Keywords: Financial Leasing, Profitability, Commercial Banks, Islamic Banks4, Jordan.


